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Fpynna Globaltrans
(-/B1/-)

AHANN3 JONTOBbIX UHCTPYMEHTOB

OXXWAAEMbIN POCT 0OJIFOBOW HATPY3KU

Ony6nukoBaHa oT4eTHOCTb 3a 1 kB. 2012 r. no MC®HO

OG6paLuatoLmecs BbiMycku
GLTRLI (Bloomberg)

MNapeHve onepauVoOHHbIX Moka3saTenen Ha (oHe N3MEeHeHUN B
CTPYKType BaroHHoro napka. pynna Globaltrans, nopyuntens no

BbINYCcKy obnuraumnn csoer godepHer komnanm OAO «HIMK», npu- Boinyck 06tem, MnH  Kynow, % Onu./MMor. [floxoaH., %
CTYNMMa K PackpbITUIO OTHETHOCTM Ha eXeKBapTalibHOM OCHOBe, Omyb-
NMKOBaB BYepa pesynbTatel o MCPO 3a 1 k8. 2012 r. Ocnabnenve HIK-t 2100R 925 12012
. HMK 50-1 5000 R 1000  3map15 10,65
OMepaLMOHHbIX NMokasaTesler B CBA3M C M3MEHWBLUVMMCS COOTHOLLEHN-
HK 50-2 5000 R 1000  3map15 10,59

eM Mex[ly COOCTBEHHbIM W apeHyeMbliM BaroHHbIM NapkoM Ha hoHe
BbICOKMX MHBECTULMOHHBIX PACXOLOB MPUBENO K HEKOTOPOMY POCTY
JONroBOW Harpy3ku, KOTOpas, Mo Hallen OLeHKe, MpoJonXuna yse-
NYMBATLCH BO 2 KB. BbIpyyka, o4uLLeHHas OT WMHMPaCTPYKTYPHbIX
nnatexen B none3y PX[, B ot4eTHOM nmepuofe Bo3pocsa Ha 5,3%
(30ecb v pnanee — rof K rofy, eciv He ykasaHo mHoe) 0o 305 MIH
LLOJ., YTO OOBACHAETCS UCKIIIOYUTENIBHO MOBbILLEHMEM LEH Ha yCyrm
KoMnaHum (+20% B 4ONNapoOBOM BbIpaXkeHnn), Toraa Kak rpy3oo0o-
POT CHM3MNCA Ha 9% no NpuyMHe 8-MPOLEHTHOMO COKpaLLeHWst Ba-
roHHoro napka. EBITDA pocna 3HauntensHo bbictpee (+25,1%) BBU-
4y NOYTWM OBYKPATHOrO COKPALLEHWS Pacxo[oB Ha apeHay BaroHOB,
Kak cnencrteue, peHTabensHocTb No EBITDA nogHsnack Ha 8,0 n.n. o
50,3%. HeratmBHbIM MOMEHTOM CTajl POCT KO3 PULIMEHTa NOPOXKHE-
ro npobera Ha 3 n.n. 4o 66%. Ynctas NpubbLINb rPYNnbl yBENUYMUNach
Ha 24,9% po 95 mnH gonn.

W croyrmkmn: MMBB, oueHka YPATICU ba

PocT ponroBom Harpysku B CBSI3U C aKTUBHOW MHBECTULMOHHOMN
[eATenbHOCTbIO. YOPOXaHWe apeHdbl BaroHOB 3aCTaBWIO KOMMa-
HWo BO 2 n/r 2011 1. NPUHATL CTPATErMHYeCcKoe peLleHne O CHXEHUN
LONN apeHO0BaHHbIX BaroHOB B Mapke, B pe3ynbTaTe Ha KoHeLl, 1 KB.
OHW COCTaBNANM NnLWb 12% BaroHHoro napka npotvs 16% Ha Havano
2012 1.1 26% Ha KoHey, 1 kB. 2011 r. 3a4aBLIACH Lenbio YBEAUYNTb
[0SO PbIHKA, KOMMaHWs NMPUCTYNMNa K akTUBHOMY pacluMpeHuio cob-
CTBEHHOrO BarOHHOMO Mapka, co4veTas OpPraHMyecku PocT M COENKM

KntoyeBble pnHacoBble NoKa3aTenn
pynnbi Globaltrans

MC®O, mnH gonn.

M&A. K 1 2011 1kB. 12 1«kB. 11
. Kone KB. CTaJl NNLLb NMPOMEXYTOYHbIM 3TAanoM peanm3aunm
H P y P H Bbipyuka 1733 453 441
NHBECTULIMOHHBIX M1aHOB (OCHOBHYIO H4aCTb 3aKa3aHHbIX BarOHOB KOM- Bblpyia, ckopp.* 177 205 290
naHus nonyyuna B anpene, a B Mae Obina 3aKkpbiTa cAesika no nokyrnke EBITDA 505 153 123
MeTannuHBecTTpaHca), CrefoBaTeNibHO, (opMaribHoe COKpalleHue Uncras npubbine 317 95 76
BaroHHoro napka Globaltrans 8 1 kB. (-8% 00 48,5 TbiC. BaroHOB) He
LOMKHO BBOAUTL B 3abnyxaeHne. C Hoabps 2011 r. Globaltrans 3aka- CosoxynHeit ponr 379 809
KpamkocpoyHblti done 17 215
3ana nopsgka 11 TbiC. HOBbIX BaroHOB, KPOMe TOro, B Mae NapK KOM-
83 M [JleHexHbie cpedcmea 121 346
naHU NOMONHUN TbIC. BAaroHOB, MPWH SKaLLMX T VH-
a ononHunm 8, C. BaroHoB, MpuvHaafiexat, eTanno - 258 -
BeCTTpaHCy, Mokynka kotoporo obownacs B 540 mnH gonn., ele 4 CoBCTBEH Hull KaMATaN 989 1122
TbIC. BaroHOB ObINo NprobpeTteHo y komnaHum T/1C 3a 270 MAH gonn. AcTEbI 1468 2037
Taknm 0bpa3om, Ha Hayano Mions BaroHHbIN napk Globaltrans coctosn Koagppuyuems1
y>xe 13 58,6 TbiC. BaroHos (+21% kBapTan K kBapTany). Bbicokas nH- PexTab. no EBITDA, cropp.”, % 429 50,3 423
BECTULIMOHHAsA aKTMBHOCTb OXMAAEMO MpUBENa K pocTy OOMra, KOTo- EBITDA/ TlpoLetTHsle pacxonl 155 (5 2
- [Torr /EBITDA 08 15
pbii 33 1 KB. yBenuumncs 6onee 4em Basoe Ao 809 mnH gonn. OgHako )
6 Ynctein gonr / EBITDA 05 09
NpVIBNEYeHHbIe CPeACTBa Ha OTHYETHYIO AaTy elle He Obiv OCBOEHbI B Horr | Cobcraersbitkamvran 04 07

NOSIHOM 0ObeMe M HaCTUYHO OCENM Ha CHeTax KOMMaHWK, B pe3ynbTaTe
Yero nokasatens Yuctbiv gonr/EBITDA yBenMYMnca HeCyLLeCTBEHHO —
c0,5p000,9.

* 6e3 y4eTa nnarexet 3a MH@PPacTpykTypy B nonb3y PX/

WICTOYH MK laHHbIe KOMMaHuM, oleHka YPAJICUba
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SPO no3BonUT CHU3UTb JOJNFOBYIO HarpysKky A0 KOHLA roga. Y>xe nocjie OTHETHOW AaTbl KOMMNaHMS npuenekna ewe 903 MH
JIONN. 3aeMHbIX PeCypCoB, yBenu4mMB obLmin fonr (C y4eToM 3anfaHMpoBaHHbIX Ha 2 KB. norawenuin) ao 1,6 mapg gons. Mo
Hallen oLeHKe, ONroBas Harpyska Ha KoHel, 1 n/r B TepMuHax Yuctein gonr/EBITDA Bbipocna o 2,6—-2,7. BmecTe € TeM B Ha-
cTosulee spemMsa Globaltrans nposoant SPO, B pamkax KOToporo nnaHupyercs npueneds 400—-450 mnH gons. (BeposTHOCTb 3a-
KPbITWS KHUMM MO BEPXHEW rpaHunLe, Ha Hall B3rsd, BbICOKas), KpOMe Toro, Bo 2—4 KB. KOMMaHUM NpeActouT noracuts 190,6
MITH [OMM. CTaporo 4onra, AN 4ero en dyaeT JoCTaTouHO CobCTBeHHbIX cpeacts (B 1 kB. 2012 . onepauyoHHbIA JeHeXHbIN
noTok coctaBmn 122,3 MIH Jonn.). TakuM 00pa3oMm, Mbl PAaCCHUTBIBAEM, HTO Ha OHE YNyYLIEHWSs ONepaLMOHHbIX NMoKa3aTeren
(kak MUHMMYM B TedeHue Tpex neT Globaltrans Oyget obcnyxmBaTh rpy30Bble NOTOKK MeTannomHeecta) KoMmaHus crnocobHa
CHWM3UTb JONTOBYIO Harpysky go 1,5-1,6 4 /EBITDA.

HecmoTpsi Ha pocT ponra, AONroBas Harpyska octaeTcs npuemnemMon
OcHoBHble hrHaHCcoBble nokasatenu Ipynnbl Globaltrans no MCDO, miH gonn.

1n/ir10 2010 1nir11 2011 1kB. 12 1kB. 11 WU3m. 3arog, %
Bbipyuka 645 1383 906 1733 453 441 2,6
Bbipyuka, ckopp.* 408 903 604 1177 305 290 53
EBITDA 181 391 258 505 153 123 25,1
Yucras npubbinb 96 226 159 317 95 76 24,9
1kB.12/2011
CoBoKynHbIit Aonr 444 519 418 379 809 113,5
KpamkocpoyHbiil done 160 191 150 171 215 257
[JeHexHble cpedcmea 58 138 96 121 346 186,7
Yucetblit gonr 386 381 322 258 463 79,2
CobcTBeHHbIN KanuTan 742 884 1042 989 1122 13,4
AKTVBbI 1277 1515 1580 1468 2037 388
KoagppuyueHmsi
Pentab. EBITDA, ckopp.*, % 44,49 43,29 42,75 42,91 50,29 42,29
EBITDA / MpoLieHTHble pacxoabl 6,03 8,52 14,45 15,51 18,38 14,25
[Tlonr / EBITDA 1,31 1,33 0,89 0,75 1,51
YucTeiid gonr / EBITDA 1,14 0,98 0,69 0,51 0,86
[onr / CobcTBeHHbINM kKanuTan 0,60 0,59 0,40 0,38 0,72
* 6e3 ydeTa nnatexeri 3a MHGPacTpykTypy B nonb3y PX/ UcTouHmku: naHHble koMmnaHum, oueHka YPAJICUba

O6nuraumm HMK npepnaratoT npuenekaTenbHyo AoXoAHOCTb. OcnabneHne hUHAHCOBBIX METPUK, OTPAXKEHHOE B OTYETHO-
cT 3a 1 KkB., ObINIO OXNOAEMBIM U, KPOME TOTO, YMEPEHHbBIM, MO3TOMY Mbl HE BUAMM Yrpo3 Afif KPeOuTOPOB KOMMaHUU —
cnocobHocTb Globaltrans reHeprpoBaTh CTabUNbHBIM ONEPaLMOHHbIN AEHEXHbIN NOTOK NOATBEPXAEHa BpeMeHeM. 3a nepuop,
HefaBHMX pacnpofax AoxoaHocty Bbinyckos HINK BO-1, -2 nogHanucs 4o 10,65%, 4To Npedfiaraet 04eHb NpurBIekaTesibHyIo,
Ha Hall B3rnsA, npemunto oTHocuTenbHo OM3 — nopsaka 340 6.n.

CM. KapTy LOXOAHOCTEN 1 TabANLy Ha CNedyoWwmX CTPaHULAX.

MpeObloyuwne nybavkaumm no Teme:

Anpenb 13,2012r. Globaltrans — Otnu4Hble pesynbTaTbl. OnybnmkoBaHa ot4eTHoCTb 3a 2011 1. no MCPO.

http://www.uralsibcap.ru/products/download/120413_FI_Globaltrans_2011%20Review.pdf?docid=12753&lang=ru



http://www.uralsibcap.ru/products/download/120413_FI_Globaltrans_2011%20Review.pdf?docid=12753%E2%8C%A9=ru

OAO «HIMK» (TPYMMA GLOBALTRANS) Q“RYPAACI/IB | koanwTan

OnybnunkosaHa oT4eTHOCTb 3a 1 kB. 2012 . no MCDO

O6nurauuu HMK npepnaratoT npuenekaTenbHyo NpeMuio

PybneBble 0b6nMraLmm TpaHCMOPTHBIX KOMMAHWK Mo COCTOAHMIO Ha 9 ntona 2012 T.
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OcHoOBHbIe (pyHaHCOBble NoKasaTenu TeNeKOMMYHUKaLNOHHOIo Y TPpaHCNOPTHOIO CEKTOPOB

CpaBHeHme SMUTEHTOB MO CeKTOpaM

PeiituHr  Bbipyuka, EBITDA, PenTab. Kansatparbl, oan/ Donr, [onr/ Ywuctbii gonr/ Koad. Tek.  Kanutan/
(S&P/M/F) mnu ponn. mnH gonn. EBITDA,%  mnH ponn. Kansatpatel mnH pgonn. EBITDA EBITDA TUKB. AKTUBbI

Tpancnopt
Globaltrans 1163 262 22,5 107 25 519 2,0 14 14 0,6
Aapocprot 3346 423 12,6 383 0,6 1712 40 38 1,0 0,3

2009 Coskomdnot 1222 550 45,0 449 11 2643 48 4,2 11 0,5
PXO 35501 10777 30,4 10 552 0,9 14 925 14 1,1 0,7 0,6
TpaHcKoHTelnHep 517 116 224 98 1,0 218 19 1,7 0,7 0,6
Pazgumbie cmpaHb!
Deutsche Telekom 90 084 27758 30,8 10 603 2,1 71382 2,6 22 0,9 03
Tele2 5167 1208 234 538 2,2 428 04 0,2 09 0,7
Canadian Pacific Railway 3876 1135 29,3 619 0,6 4492 4,0 34 1,0 03
Teekay Corp (Canada) 2172 558 257 495 0,7 5203 9,3 8,6 1,0 0,3
TenekomMmyHUKauuu
MTC 11293 4863 43,1 2647 14 7150 15 1,3 1,0 0,3
BbimnenKom 10513 4932 46,9 1757 0,4 5661 1,1 1,0 0,7 0,5
Poctenekom 8376 3068 36,6 1708 1,6 4190 14 1,2 0,6 0,5
A®K Cuctema 28098 7309 26,0 4180 1,0 15384 2,1 17 1,0 04
Tene2 1408 494 35,1 216 1,9 2148 43 43 04 - 05
CUTPOHMKC 1167 123 10,5 42 42 753 6,1 4,0 09 0,2
Tpaxcnopt
Globaltrans 1383 385 279 300 1,0 418 1,1 0,7 13 0,6
Aapocprot 4319 684 15,8 216 34 2047 3,0 2,0 14 0,3

2010 Coskomdnot 1313 533 40,6 557 08 2956 55 46 15 0,5
PXO 43933 14 635 33,3 13 596 0,9 11755 0,8 0,6 0,7 0,7
TpaHckoHTeiiHep 752 138 18,3 133 0,9 231 1,7 14 1,0 0,6
Paseusarowuecs cmpaHbl
Singapore Telecom At/Aa2/A+ 11829 2899 245 1348 2,6 4823 2 13 08 0,6
Turkeell BB+/Ba2/BBB- 5978 1893 31,7 936 14 1892 1,0 0,8) - 0,6
Kazakhstan Temir Zholy BBB-/Baa3/BBB- 3963 1126 284 1398 0,9 2032 1,8 1,2 1,1 0,6
MISC (Malaysia) BBB/Baa1/BBB 3928 953 24,2 - - 3720 39 2,7 13 0,6
Pazeumble cmpaHb!
Deutsche Telekom BBB+/Baall/- 82809 23619 28,5 9118 2,1 67 054 28 25 - 0,3
Tele2 A-/A3/A- 5588 1497 26,8 467 2,9 365 0,2 0,2 - 0,7
Canadian Pacific Railway BBB-/Baa3 4838 1559 32,2 705 0,7 4340 2,8 2,6 0,9 04
Teekay Corp (Canada) BB/B2 2069 692 33,5 343 1,2 4946 7.1 6,0 1,1 0,3
TenekoMmyHuKauun
MTC BB/Ba2/BB+ 12319 5144 418 2459 1,6 8710 1,7 1,3 11 0,2
BeimnenKom BB/Ba3 23464 9363 39,9 6003 1,6 27036 2,9 26 0,7 0,3
Tene2 |-/BB+ 1775 689 38,8 295 1,7 779 1,1 1,1 05 0,2
Poctenekom 10070 4004 39,8 2816 1,0 5077 1,3 1,2 04 0,5
A®K Cucrema 32981 7223 219 4132 1,3 16 410 2,3 18 1,0 04
CUTPOHMKC 1475 97 6,6 64 0,6 848 8,7 6,0 1,0 0,2
TpaHcnopt

20111 Globaltrans /Ba3/- 1733 505 29,1 174 2,5 379 0,8 0,5 1,2 0,7
Aapochriot /-/BB+ 5378 646 12,0 517 0,7 2266 35 2,9 1,0 0,3
Codpkomnot BBB-/Ba2/BBB- 1439 461 32,0 604 0,7 3190 6,9 6,1 1,2 0,5
PXO BBB/Baa1/BBB 46129 10610 23,0 13015 0,7 11869 11 0,7 0,7 0,7
TpaHckoHTeNHep /Ba2/BB+ 944 236 25,0 154 1.1 240 1,0 0,7 12 0,6
TenekoMmyHuKaLun
MTC 13578 5426 40,0 3123 14 7721 14 1,3 08 0,3
BeimnenKom 24914 9992 40,1 4858 13 22746 2,3 21 0,9 0,3
Poctenekom 11474 4342 378 2295 1,6 5055 1,2 08 12 0,6
A®K Cuctema 34630 7584 219 3465 18 15299 2,0 1,8 1,0 0,4
Tene2 2112 842 39,9 275 22 958 11 11 04 0,2
CUTPOHUKC 1832 220 12,0 143 13 942 43 2,4 1.1 0,2
TpaHcnopt

2012M Globaltrans 2446 680 278 1400 2,1 1521 1,6 1,5 20 0,7
Aapocnot 7160 601 8,4 620 0,4 2617 44 37 18 0,3
CoBkomgnot 1569 526 335 400 0,9 3315 6,3 53 0,9 0,5
PXn 47513 11878 25,0 14759 0,6 15621 13 1,1 0,7 0,7
TpaHcKkoHTENHep 1071 300 28,0 255 11 269 0,9 0,6 08 0,5

UIcTo4HMKI: AaHHble KomnaHui, oueHka YPAJICUba
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ApTemmin Camonnos, samojlovaa@uralsib.ru
Anekcen YekywnH, chekushinay@uralsib.ru

PernoHanbHbie BbINYCKN
Kunpunn MeaHos, ivanovkv@uralsib.ru
AnekcaHgp Maprees, margeevas@uralsib.ru

ConpoBoXaeHne NpoeKkToB
lo3enb TuMowwkKWHa, tim_gg@uralsib.ru
FanvHa MNyobima, gud _gi@uralsib.ru
Hatanbs MpuileHkoBa, grischenkovane@uralsib.ru
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Anekcen KokuH, kokinav@uralsib.ru
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Mateen Tanu, tai__ma@uralsib.ru
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Hukonan Obsykos, dyachkovna@uralsib.ru
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[enunc Bopuuik, vorchikdb@uralsib.ru
ApTeM EropeHrkoB, egorenkovag@uralsib.ru

MoTtpebuTenbckunin cektop/HepBrMXnMOCTb
Turpan OraHecsH, hovhannisyan@uralsib.ru
AnekcaHap LLlenectoBuy, shelestovich@uralsib.ru

PepaktupoBaHue /MepeBop,

Pycckunm a3bik

AHapen Maturopckmn, pya_ae@uralsib.ru
EBrennn MpuHkpyr, grinkruges@uralsib.ru
Onbra CMMKMHa, sim_oa@uralsib.ru
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